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Greenalia es una compariia espafiola que cotiza en MaB (Mercado Alternativo Bursatil) desde el pasado 1 de diciembre de
2017, con una capitalizacion de 61,15 Millones de euros y proyectos de inversion para los préximos afios superiores
a los 300 millones de euros.

Estos proyectos permitiran a Greenalia triplicar sus ventas y multiplicar su EBITDA por 20 en el afio 2021.

Recientemente, Greenalia S.A. ha sido incluida dentro del indice “IBEX MaB 15”, del que forma parte desde el 19 de
marzo. Ademas, la comparniia es una de las mas activas en financiacion alternativa, habiendo emitido un bono corporativo en
el MTF de Luxemburgo por un importe de 5.8 millones de euros. Estas operaciones han permitido al grupo cubrir las
necesitadas de fondos propios para aportar al proyecto de la planta de generacién eléctrica con biomasa de 50MW.

IPO value: 2,03€ >
Post-money (43.100.960€)
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Puede encontrar mas informacion respecto a la compafiia y su evolucion en la web corporativa, en el apartado “Accionistas e
Inversores”.




| 1. Vision General de la
greenalia Compania

The Green Company



greenalia

The Green Company

1. Vision General de la Compaiia

La economia verde es el marco de desarrollo de Greenalia. La produccion de energia eléctrica y térmica es una de
las principales actividades a desarrollar por Greenalia, para ello el grupo integra verticalmente todos los
procesos. Los ingresos de las actividades de generacion eléctrica y térmica se estructuran con contratos a largo
plazo de entre 10 a 25 afios, permitiendo de esa forma obtener ingresos recurrentes durante esos periodos, no
solo para la actividad de produccion de energia, sino que también, para toda la cadena de produccion.

El modelo de negocio de la empresa se soporta en tres pilares fundamentales:

ECONOMIA INTEGRACION

INGRESOS

VERDE VERTICAL RECURRENTES

Greenalia en cifras:

/ 35 7 1.9

33

EMPLEOS
DIRECTOS Y 100
INDIRECTOS

MILLONES € MILLONES €
DE INGRESOS DE EBITDA
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Modelo de Negocio =2

K
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https://www.youtube.com/watch?v=mv1Z19kZ894ç
https://www.youtube.com/watch?v=Ae1CmN0kjaQ
https://www.youtube.com/watch?v=d0Kr7QYX5eo
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GREENALIA S A.
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Consejo de administracion y equipo directivo

Manuel Garcia Pardo Antonio Fernandez -

Presidenteldel/Conseioy Antonio Couceiro Alberto Lopez

Consejero Independiente Consejero Independiente

Montells

Consejero Delegado Consejero Ejecutivo

Management Committee

CEO
Manuel Garcia Pardo

CFO
Antonio Fdez.-Montells

coo
Mauro Coucheiro

G.M. Renewable energy G.M. Industry & Heating G.M. Logistics G.M. Forest
Manuel Garcia Pardo Felipe Ovalle Carlos Armenteros Adrian Corredoria

Deputy G.M. Renewable
energy
Maria Moreno

Corporate

Interim/External Business Units areas




greenalia

The Green Company

Fuente:
REE, PANER
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Principales informaciones del sector de la Biomasa

Mix de Produccion Héctricaen Espafia2016
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La fuente de energia eléctrica mas notoria en Espafia en
el ejercicio 2016 sigue siendo la nuclear, seguido muy de
cerca por la primera energia renovable, la edlica.

El nimero de instalaciones de Biomasa en Espafia con
una capacidad superior a los 35MW es Gnicamente una.

Crecimiento sostenido de las capacidades instaladas de
generacion eléctrica con Biomasa durante los Ultimos
afios, siendo el objetivo marcado por el PANER (Plan de
Accién Nacional de Energias Renovables) de 1.350 para
el ejercicio 2020, es decir, duplicar la capacidad instalada
del 2014.

Numero de Instalacionesde Biomasaen Espafia

35
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Informacidon del sector forestal

o Principales informaciones del sector forestal

= La experiencia del grupo, lider en el sector forestal en la Peninsula Ibérica con mas
! de 40 afos de experiencia, es clave para el éxito del proyecto. Ademas, los
& . proyectos de biomasa de Greenalia se encuentran en las principales areas de
produccion forestal de la Peninsula Ibérica, lo que permite obtener recurso en

cantidad a un precio muy competitivo.

= Espafia es por detras de Suecia el segundo pais por superficie forestal y el tercero
por detras de esta y Finlandia en arbolada. A diferencia de estos paises, la tasa de
corta en Espafia esta por debajo del 50%, esto representa una gran oportunidad para
g el desarrollo de la actividad de Greenalia.

Superficie Forestal % de corta respecto a produccion

® Superficie forestal ~ ®mSuperficie Arbolada 1 Corta Anual

10
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Un proyecto de 1.200 millones

La puesta en marcha de este primer proyecto va a suponer para el grupo un importante revulsivo, esta previsto que la planta
inicie su funcionamiento el 1T de 2020, con una produccién anual exportada a la red de 325.000MWh, generando
aproximadamente 40 puestos de trabajo directos, con unas necesidades de suministro aproximadas de 472.000 tm/afio de
biomasa que seran provistas por la empresa del grupo Greenalia Forest, S.L.

La retribucion obtenida en la subasta es de 99.94€/MWHh, y va a suponer unos ingresos recurrentes de mas de 911M€ a lo
largo de 25 afios, por la venta de energia eléctrica, y de 295M€ por suministro de biomasa forestal para la filial de

suministro, Greenalia Forest, S.L.

295

MILLONES €
INGRESOS

910

MILLONES €
INGRESOS
RECURRENTES

130 40

EMPLEOS
DIRECTOS

MILLONES €
SUMINISTRO

BIOMASA
(25 ANOS)

DE
INVERSION

GEN. ENERGIA
(25 ANOS)
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Desarrollo de proyectos eodlicos

Greenalia Power fue adjudicataria en la subasta de Julio 2017 de 133,33 MW edlicos. Estos proyectos deben estar en
operacion antes de Diciembre de 2019.

En Abril de 2018, Greenalia adquiri6 a una empresa manchega los derechos de 49 MW y de 2,5 MW a Gamesa; en el
marco de esta misma subasta.

Greenalia pondré en funcionamiento antes de diciembre de 2019 el 100% de los MW adjudicados (184,8 MW) en Galicia

663

185

€ MILLONES

185

SUBASTA DE

JULIO 2017 INVERSION

5 6 € MILLONES DE

INGRESOS
TRABAJOS RECURENTES
DIRECTOS

(25 ANOS)
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Parques Ed6licos nominados en el Marco de la Subasta

Numero Parque Edlico Potencia
(MW)
1 Mifon 24
2 Croa l 7
3 Croa ll 17
4 Campelo 46
5 Bustelo 46
6 Toural 21
7 Ourol 24
TOTAL 185

)

Media de horas de produccion: > 3.300h

),

O

Camarifias

Malpica de Bergantifios

Ponteceso

Lam(‘.abana de Bergantifios

S T

Santa Comba

A Bana

Arteixo

Laracha
Carballo

Cercedz

Tordoia

Val do Dubra Trazo

Smt'EEu de Cnmﬁl}:lg

Carifio
O Vicedo
Cedeira
Ortigueira
valdovifio Cerdido
Marfion
Moeche 79?'
San Sadurnino As Somozas
Muras
As Pontes
A Capela

Cabanas e € Vilalba

Viveiro

Xove
Burela
Foz
0 Valadouro
Alfoz Barreiros
Lourenza
Mondoiiedo
Abadin
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Parques Eo6licos nominado: Calendario

Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Autorizacion
administrativa

Cierre Salida a mercado
modelo x financiero

Negociacion con bancos, BEly ECA

Cierre PPA Redaccion de Cierre
Contratos financiero

Comienzo
construccién

19
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Plan de Negocio = Cuenta de Resultados Consolidada

2015 2016 2017

Total Net Income 29.747.761 29.668.980 35.003.836 41.024.919 45.299.566 68.885.256 85.542.740
Gross Margin 7.530.692 6.565.860 8.534.370 10.175.681 13.541.809 31.020.754 42.436.852
Gross Margin (%) 25,3% 22,1% 24,4% 24,8% 29,9% 45,0% 49,6%
EBITDA 1.143.976 979.737 1.896.006 2.962.847 4.499.877 14.564.748 22.990.408
EBITDA Margin (%) 3,8% 3,3% 5,4% 7,2% 9,9% 21,1% 26,9%
EBIT 1.201.491 649.668 1.299.925 2,531,345 3.762.731 7.109.401 14.167.019
Financials (368.911) {460.187) (529.507) 729.576 (816.042) (5.163.130) (6.311.456)
Profit Before Tax (EBT) 832.580 189.481 770.419 1.801.772 2.946.689 1.946.271 7.855.563
Net Profit 568.986 137.530 720.866 1.351.329 2.210.017 1.459.704 5.515.165
GREENALIA Net Profit 405.652 78.976 618.066 1.155.856 1.952.142 1.086.187 5.115.399

Source: Greenalia

= La facturacion consolidada del Grupo aumentaria a una TACC del 23,6% hasta alcanzar los 85,5M€ en 2021, siendo Greenalia Forest y
Greenalia Power Biomass las compafiias que aportan mas cifra de negocios al Grupo, con un 53% y un 33% respectivamente de la
cifra total para el afio 2021, que corresponde con el primer ejercicio de la planta de Greenalia Power Biomass a plena produccion.

= La entrada en funcionamiento de la planta, el inicio de actividades de valor afiadido como la generacién térmica, y el efecto arrastre que
generan en otras actividades del Grupo, permiten incrementar el margen operativo hasta el 26,9%. Dicho incremento de margen, junto
el crecimiento en el volumen de negocio, permiten a Greenalia alcanzar un EBITDA de 23M€ en el ejercicio 2021, representando
Greenalia Power Biomass el 73,55% de ese EBITDA consolidado.

Estas magnitudes no incluyen la puesta en funcionamiento de los parques edlicos al no estar contemplada su financiacion en el
modelo. En el supuesto de su inclusion, la facturacion de 2021 ascenderia a 109,75M€ (+24,21M€), con un EBTIDA de 41,5M€ (+18,51M).

21
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Facturacion por Linea de Negocio

I 2015 2016 2017 2018e 2019¢ 2020e 2021e

Forest 28.248.158 26.794.551 30.996.750 35.208.256 39.896.291 50.310.115 53.723.780
Logistics 2.998.955 3.262.121 3.939.828 3.740.134 5.004.612 5.109.722 5.419.009
Industry 0 1] 50.753 3.005.459 4.047.352 4.087.826 4.128.704
Heating & Cooling 4.823 64029 B0.903 1.147.851 2.379.097 3.244.913 5.073.830
Power Biomass 0 1] 160.397 1] 0  20.265.315 32.748.750

Nota: Las ventas por linea de negocio no incluye los ajustes y eliminaciones de las partidas entre compafiias.

EBITDA por Linea de Negocio

I 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e 2021e

Forest 1.340.073 779.228  1.024.445 1502514 1915500 2.709.067  2.857.746
Logistics (218.837) 392.090 801.311 951.836 1.870.779 1928433  2.137.393
Industry (31.326) (46.380) (31.795) 417.466 607.430 613.588 619.808
Heating & Cooling 2394 21131 34.169 21.200 137.631 226.491 418.204
Power Biomass 0 0 (32.719) 0 0 9176625 17.038.625

= Las ventas de la actividad forestal durante el 2017 han supuesto 31M€, con un EBITDA de 1 millon de euros. Los
servicios de logistica han sumado unas ventas de 4M€ y un EBITDA superior a los 800 miles de euros. El resto de lineas
de negocio estan en proceso de desarrollo con unas ventas reducidas.

* Laplanta de Biomasa generara unas ventas en 2021e de 32,75M€ y un EBITDA de 16,74M€.

22
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3. Resultados 2017

v El grupo ha cumplido con el prepuesto estimado para 2017, con una mejora relevante respecto al afio anterior:

v' El grado de cumplimiento de la proyeccion de facturacion ha sido del 106%. En cuanto al margen bruto, su grado de
cumplimiento ha sido del 112%, mientras que para el EBITDA ha sido del 101%.

v El Margen/EBITDA ha sido de 5,4%, en linea con lo estimado. Por otro lado, el margen neto ha mejorado sensiblemente desde un
0,3% presupuestado a un 2,1% real.

PyG: Cierres reales RO ALY Diferencias
2015 2016 2017 2017e | 2017 Vs. 2016 § 2017 Vs Ptto

G2 CUMPLIMIENTO

Importe Neto Cifra de Negocios 29.747.761 29.668.980 35.003.836 33.111.337 18.0% 57% 106%
Variacion de Existencias 21.230 1] 1.431 0
Aprovisionamientos (22.238.299) (23.103.111) (26.470.897) (25.458.137)
% sobre Ventas -74,8% -77.9% -75,6% -76,9%
Margen Bruto 7.530.692 6.565.869 8.534.370 7.653.200 30,0% 11,5% 112%
Margén Bruto (%)
Otros Ingresos 246.467 178.744 144.270 240.931
Gastos de Personal (858.251) (936.779) (1.080.069) (1.091.017)
% sobre Ventas -2.9% -3.2% -3.1% -3,3%
Gastos de Explotacion (5.774.933) (4.828.097) (5.702.565) (4.917.980)
% sobre Ventas -19, 4% -16,3% -16,3% -14,9%
Resultado Operative (EBITDA Adjustado) 1.143.976 979.737 1.896.006 1.885.133 93,5% 0,6% 101%
Margen EBITDA (%) 3,8% 3.3% 5.45% 5, 7%
Amortizacion de Inmovilizado (289.407) (439.627) (580.363) (485.682) 119%
% sobre Ventas -0,97% -1,48% -1,66% -1.47%
Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo 0 26.560 27.060 0
Imputacidn de Subvenciones al Rdo. Ejercicio 15.468 31.649 £89.120 47.004
Deterioro ¥ Resultado por Enajenaciones de Inmoviliza 331.454 51.349 (33.852) -
Otros Resultados - - (98.046) -
Resultado de Explotacidn (EBIT) 1.201.491 649.668 1.299.925 1.446.455 100.1% -10.1% 90%
Margen EBIT (%) 4,0% 2,2% 3. 7% 4.4%
Resultado Financiero (368.911) (460.187) (529.507) (1.305.956) 1%
Ingresos Financieros 111138 63.165 13960 16.726
Gastos Financieros (486.798) (523.352) (545.477) (823.683)
Otros Resultados Financieros 6.749 0 2010 (498.8999)
Resultado antes de Impuestos (EBT) B832.580 189.481 770.419 140.498 306.6% 448,3% 548%
Impuesto sobre Beneficios (263.594) (51.951) (49.553) {35.125) 141%
Beneficio Neto 568.986 137.530 720.866 105.374 424,2% 584,1% 684%
Margen Neto (%) 1,9% 0,5% 21% 0,3%

Fuente: Greenalia 5.A. 23
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3. Resultados 2017

v En lineas generales, el grupo ha alcanzado el prepuesto estimado para 2017, con una mejora relevante de los Ingresos
consolidados (16%) respecto al afio anterior.

v En todas las lineas de negocio existe una mejoria significativa respecto al ejercicio anterior.

v Elretraso en la puesta en marcha de Industry no ha supuesto un impacto significativo en los resultados del grupo
dado el bajo volumen que esta linea representa para el consolidado en el momento actual.

Turnover by Business Unit

& 0 2015 2016 2017 2017 PRESUPUESTO [l Dev. % Previous Year Dev. % Budget
Forest 28.248.158 € 26.794.551 € 30.966.451 € 29.328.351 € 15,57% 5,59%
Logistics 2.998.955 € 3262121 € 3.939.828 € 3622627 € 20.78% 8,76%
Heating 1823 € £4.029 € 50.903 € 69.796 € 4,98% -12,74%
Industry - £ - £ 50.753,00 € 515788 € na -90,16%
Power - £ - £ - £ - £ ma mr

EBITDA by Business Unit

& 2015 2016 2017 2017 PRESUPUESTO [l Dev. % Previous Year Dev. % Budget
Forest 1.340.073 € 821553 £ 1.024.091€ 1.035.860 € 24,65% 1,14%
Logistics - 218837¢€ 391912 € B01311€ 879.873 € 104,46% 8,93%
Heating 2394¢€ 21130 € 34169 € 10.959 € 61,71% 211,79%
padustry - 3132%6€ - 26.380€ - 31795 € 5269 € -31,45% -607,18%
Power - € - - 32719 € - € na na
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Contacto

A CORUNA
Plaza de Maria Pita, 10 1°
15001 A Coruia
Tel. + 34 981.901.813

Para cualquier aclaracion sobre este documento, dirijase a:

Manuel Garcia Pardo
Consejero Delegado
Greenalia
mgarcia@greenalia.es

Antonio Fernandez-Montells
Director Financiero
Greenalia
afmontells@qgreenalia.es
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